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Praxishandbuch

Das neue Rechtshandbuch für die Praxis

Blockchain, Krypto-Assets, DeFi, KI, Smart Contracts
Die Digitalisierung des Kapitalmarkts schreitet in hohem Tempo 
voran. Die neuen Instrumente aus der digitalen Welt werfen eine 
Fülle an Rechtsfragen auf.

Das Praxishandbuch
behandelt alle aktuellen Entwicklungen auf den digitalisierten 
Kapitalmärkten, unter anderem:

	■ Elektronische Wertpapiere (Zentralregisterwertpapiere, 
Kryptowertpapiere)

	■ Decentralised Finance (DeFi)
	■ Digitale Währungen (Central Bank Digital Currencies, Stable-
coins, Kryptowährungen, Wallet)

	■ Digitale Handelsplattformen
	■ Tokenisierung (Investment Token, Currency Token, Utility Token, 
Hybrid Token, ICOs und STOs, Non Fungible Token)

	■ Derivate auf Kryptowerte
	■ Kryptofonds
	■ Smart Contracts (Smart Bonds, Smart Derivatives)
	■ Digitale Payment Systeme
	■ Crowd Funding
	■ Geschäftsmodelle mit KI (Robo Advisors, Algo-Trading)

Beratungsnah
Das Handbuch vermittelt leicht verständlich die technischen und 
ökonomischen Grundlagen der unterschiedlichen Geschäfts
modelle. Die systematisierte Aufbereitung des komplexen Regu-
lierungs- und Aufsichtsrechts sowie konkrete vertrags- und auf-
sichtsrechtliche Umsetzungshinweise bieten Hilfen für die Praxis.
Dabei werden insbesondere die folgenden Aspekte berücksichtigt:

	■ Vor- und Nachteile einer digitalen Begebungsform aus Sicht 
der Emittenten und Investoren

	■ Neue Haftungsfragen (z.B. des Registerführers)
	■ Rechtsfragen von Smart Derivatives Contracts (z.B. AGB-Recht, IPR)
	■ Aufsichtsrecht (z.B. MiCAR, DLT Pilot Regime, neue KI-Verord-
nung der EU)

	■ Vertragsrecht der Kryptoverwahrung
	■ Rechtspflichten (nach WpHG, KAGB, ZAG, Geldwäscherecht, 
Prospekt-VO, MiCAR)

	■ EU-Rechtsrahmen (insbesondere für DLT-Handelssystem sowie 
DLT-Wertpapierabwicklungssystem)

	■ Cybersecurityrecht
	■ Datenschutzrecht

Besonders hilfreich sind die expliziten steuerrechtlichen Hinweise 
zu den einzelnen digitalen Finanzprodukten und vergleichend hin-
zugezogenen Darstellungen zum Stand der Digitalisierung des 
Kapitalmarkts in anderen finanzmarktrelevanten Ländern (England, 
Liechtenstein, Luxemburg, Österreich, Schweiz).
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Das Handbuch für die Beratungspraxis  
arbeitet schnittstellengenau die relevanten 
Rechtsfragen rund um nachhaltigkeitsbezo-
gene Kapitalmarktprodukte heraus, insbe-
sondere zu

	■ Green Bonds
	■ Social Bonds
	■ EU Green Bonds
	■ ESG-linked Derivaten
	■ grünen Zertifikaten

Alle relevanten Normen im Blick
Der gesamte regulatorische Rahmen, von 
Taxonomie-VO über SFDR, CSRD und Prospekt-
VO bis hin zu nationalen Regelungen (z.B. 
BEHG, WpHG, UWG, OWiG) ist berücksichtigt.

Risikoanalyse
Auf Vertragsebene vermittelt das Handbuch 
die Rechtsrisiken („Greenwashing“), aber 
auch die Gestaltungschancen für die unter-
schiedlichen Kapitalmarktprodukte:

	■ Anlageberatung
	■ Vertragsdokumentation
	■ Nachhaltigkeitsnachweis
	■ Offenlegungspflichten
	■ Konsequenzen bei Verstößen

Die 5. Auflage des „Zerey“ berücksichtigt alle 
Änderungen u.a. der (technischen) Regulie-
rungsstandards zu den Risikominderungs-
techniken, den Vorgaben zur Vertragsdoku-
mentation sowie neuere Entwicklungen in der 
Vertragspraxis.

Aktuelle Schwerpunkte:
	■ Insolvenz- und restrukturierungsrechtliche 
Behandlung von Finanzderivaten, vor- 
insolvenzrechtliche Maßnahmen für 
regulierte Institute  und geplante Maß- 
nahmen für nicht-regulierte Unternehmen

	■ Netting-Anzeige
	■ Derivate auf Kryptowährungen und 
sonstige Kryptowerte

	■ ESG-linked Derivate
	■ Einsatz von Derivaten i.V.m. Unterneh-
mensbeteiligungen und -übernahmen

	■ EMIR-Pflichten (Clearing, Reporting, 
EMIR Refit und Risikominderung, 
insbesondere Initial Margin)

	■ Total Return Swaps (TRS)
	■ Credit Linked Notes (CLNs)
	■ Produktbedingungen von Zertifikaten
	■ Elektronisches Wertpapierregister und 
Derivate

	■ Contracts for Differences (CFDs)

Der „Heidel“ kommentiert nicht nur in einem 
Band das Aktiengesetz wissenschaftlich an-
spruchsvoll und dabei höchst praxisnah, 
sondern erläutert gleichzeitig auch alle pra-
xisrelevanten kapitalmarktrechtlichen Vor-
schriften eingehend. Die 6. Auflage berück-
sichtigt eine Fülle an Gesetzesänderungen, 
u.a.

	■ Sanierungs- und Insolvenzrechtsfort-
entwicklungsG

	■ ZuFinG
	■ FinanzmarktintegritätsstärkungsG
	■ MoPeG 2024
	■ Neufassung des Corporate Governance 
Kodex

Erweitert und neu
	■ Kommentierung der wichtigsten 
Vorschriften der MAR

	■ Darstellung der zentralen Vorschriften 
der Europäischen Aktiengesellschaft

»meinungsstark und praxistauglich zu-
gleich. Das Buch ist ein ›must have‹ in der gut 
sortierten gesellschaftsrechtlichen Biblio-
thek.«

Notar Dr. Dr. Matthias Damm, BW NotZ 3/2021, 256, 
zur Vorauflage
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Bestens informiert.

Die IWRZ – Zeitschrift für Internationales Wirtschaftsrecht 
informiert umfassend über die relevanten Aspekte des 
Internationalen Wirtschaftsrechts und hat stets die 
praxisorientierte Umsetzung im Blick. In Aufsätzen, 
Urteilsbesprechungen und Praxishinweisen zu einzel-
nen nationalen und internationalen Entscheidungen 
finden Fachanwält:innen wichtiges Know-how u.a. aus 
den Bereichen Wirtschaftsrecht, Gesellschaftsrecht, 
Handelsrecht, Kartellrecht, Schiedsgerichtsbarkeit,  
Mediation, Zivilrecht, Ausländisches Recht, Steuerrecht.

Jedes Heft enthält ein Editorial, Aufsätze mit praxis
orientierten Lösungsvorschlägen, neueste Entschei-
dungen mit Anmerkungen und Urteilsbesprechungen 
mit Praxishinweisen.

Die IWRZ – unerlässlich für alle im internationalen Wirt-
schaftsrecht tätigen Rechts- und Syndikusanwält:innen 
sowie (angehende) Fachanwält:innen für Internationales 
Wirtschaftsrecht.
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